
VALUACION DE ACTIVOS, PASIVOS Y CAPITAL 
 
 
1. Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y por los años que terminaron en esas fechas 
incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo.  

 
2. Los cambios que se presentan en los estados de cambios en la situación financiera, se determinan por 
diferencia entre los distintos rubros de los balances generales inicial y final. 

 
 
De acuerdo con la Ley y con las disposiciones establecidas por la Comisión, la Compañía debe mantener 
inversiones para cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas y la cobertura de capital mínimo de 
garantía. Dichas inversiones se efectúan en instrumentos diversificados, cuya selección obedece a una 
combinación de plazo y riesgo medido que forma parte, tanto de las políticas de inversión de la Compañía, como 
del requerimiento de calce de activos y pasivos.  

 
La información de la cartera de inversiones es la siguiente: 

 
a) Por tipo de instrumento y emisor: 
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Naturaleza y categoría 
Costo de 

adquisición Valuación Intereses Total 
     
Títulos de deuda - Nacional     

Gubernamental     
Para financiar la 
operación $ 348,387,263 $ 418,544 $ 4.029,973 $ 352,835,780 

     
Privado     

Para financiar la 
operación  190,237,783               -   1,079  190,238,862 

     
Total títulos de deuda  538,625,046  418,544  4,031,052  543,074,642 
     
Títulos de capital - Nacional     

Privado     
Para financiar la 
operación  51,858  (2,109)               -   49,749 

     
Total inversiones $ 538,676,904 $ 416,435 $ 4,031,052 $ 543,124,391 
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Naturaleza y categoría 
Costo de 

adquisición Valuación Intereses Total 
     
Títulos de deuda - Nacional     

Gubernamental     
Para financiar la 
operación $ 445,626,389 $ 1,346,246 $ 2,957,384 $ 449,930,019 

     
Privado     

Para financiar la 
operación  208,244,839              -   10,163  208,255,002 

     
Total títulos de deuda  653,871,228  1,346,246  2,967,547  658,185,021 
     
Títulos de capital - Nacional     

Privado     



Para financiar la 
operación  51,858  (4,113)               -   47,745 

     
Total inversiones $ 653,923,086 $ 1,342,133 $ 2,967,547 $ 658,232,766 

 
b) Por vencimiento: 
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Vencimiento 
Costo de 

Adquisición Valuación Intereses Total 
     
A un año o menos de un 
año $ 419,153,037 $ 759,780 $ 1,079 $ 419,913,896 
Mas de un año y hasta 

cinco años 119,472,009 (341,236) 4,029,973 123,160,746 
Más de cinco y hasta diez 
años  51,858  (2,109)               -   49,749 
     
Total $ 538,676,904 $ 416,435 $ 4,031,052 $ 543,124,391 
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Vencimiento 
Costo de 

Adquisición Valuación Intereses Total 
     
A un año o menos de un 
año $ 527,389,580 $ 1,994,506 $ 12,773 $ 529,396,859 
Mas de un año y hasta 

cinco años 126,481,648 (648,260) 2,954,774 128,788,162 
Más de cinco y hasta diez 
años  51,858  (4,113)               -   47,745 
     
Total $ 653,923,086 $ 1,342,133 $ 2,967,547 $ 658,232,766 

 
 

c) Con base en la Circular S-11.2.4, emitida por la Comisión el 24 de abril de 2006 y publicada en el DOF 
el 3 de mayo de 2006, las inversiones en valores de la Compañía destinadas a la cobertura de 
reservas técnicas, deben ser calificadas por instituciones calificadoras de valores autorizadas por la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”), las cuales deben ubicarse en alguno de los 
rangos de clasificación de calificación que establece la Comisión.La clasificación de las calificaciones 

d) de las inversiones en valores es como sigue: 
 

                                          Parámetro Standard & Poor’s  
Clasificación Comisión Moneda Nacional Moneda Extranjera 
Largo Plazo    

Sobresaliente mxAAA AAA, AA+, AA, AA-, A+, A, A- 
Alto mxAA+, mxAA, mxAA- BBB+, BBB 
Bueno mxA+, mxA, mxA- BBB- 

Corto Plazo   
Sobresaliente mxA-1+ A-1+, A-1 
Alto mxA-1 A-2 
Bueno mxA-2 A-3 

 
 
 
 
 
 
 
 
Las inversiones en valores de acuerdo a su rango de calificación son como siguen: 
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Calificación 
Vencimiento 

menor a un año 

Vencimiento 
mayor 

a un año Total % 
     
Sobresaliente  $ 355,846,071 $ 119,472,009 $ 475,318,080 88.24% 
Alto 63,306,966               -  63,306,966 11.75% 
Instrumentos de 

capital no 
cotizados               -   51,858  51,858   0.01% 

     
Total $ 419,153,037 $ 119,523,867 $ 538,676,904    100% 
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Calificación 
Vencimiento 

menor a un año 

Vencimiento 
mayor 

a un año Total % 
     
Sobresaliente  $ 428,824,379 $ 126,481,648 $ 555,306,027 84.92% 
Alto 98,565,201                 -  98,565,201 15.07% 
Instrumentos de 

capital no 
cotizados                 -   51,858  51,858  0.01 % 

     
Total $ 527,389,580 $ 126,533,506 $ 653,923,086    100% 

 
e) Por los ejercicios de 2009 y 2008, la Compañía no realizó transferencias entre categorías que hayan 

generado utilidades o pérdidas no realizadas. 
 

f) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compañía tiene una inversión con restricción a su disponibilidad 
para cubrir un pago en litigio por un importe de $ 683,900, dicha reserva fue constituida desde el 4 de 
septiembre de 2008. 

 
 


