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VALUACION DE ACTIVOS, PASIVOS Y CAPITAL

1. Los estados financieros y sus notas estan actualizados en términos de pesos de poder adquisitivo de la fecha
del dltimo balance general que se presenta, reconociendo asi los efectos de la inflacion en la informacién
financiera. En consecuencia, los estados financieros del afo anterior que se presentan, también han sido

actualizados en términos del mismo poder adquisitivo y sus cifras difieren de las originalmente presentadas.

2. Los estados de resultados se actualizan para reflejar pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2006,

utilizando el INPC del mes en que se realizan las transacciones que generan los ingresos, costos y gastos.

3. Los cambios que se presentan en los estados de cambios en la situacién financiera, se determinan por
diferencia entre los distintos rubros de los balances generales inicial y final, expresados ambos en pesos de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2006.

4. Los otros activos no monetarios se actualizan a partir de la fecha de adquisicion, conforme al método de

cambios en el nivel general de precios, aplicando factores derivados del INPC.

5. Las reservas técnicas se presentan determinadas y actualizadas a pesos constantes de la fecha del balance
general mas reciente presentado, de acuerdo a procedimientos actuariales de valuacién.

6. El capital contable se actualiza desde la fecha en que se efectian las aportaciones de capital o se generan los

demas rubros que lo integran, aplicando factores derivados del INPC.

7. El resultado por posicién monetaria representa los efectos de la inflacién en los activos o pasivos monetarios
netos de la Compafia. Se calcula mediante la aplicacién de factores derivados del INPC a la posicion monetaria
neta mensual y se aplica a los resultados del afo. La ganancia se origina de mantener una posicibn monetaria

pasiva neta y la pérdida de mantener una posicion monetaria activa neta.

8. La insuficiencia en la actualizacion del capital contable, se integra del resultado por posicion monetaria

acumulado hasta la primera actualizacion.

9. El factor de actualizacion aplicado al 31 de diciembre de 2006 fue de 1.0405 y corresponde a la inflacion

aplicable del 1 de enero al 31 de diciembre de 2006.
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De acuerdo con la Ley y con las disposiciones establecidas por la Comisién, la Compafia debe mantener
inversiones para cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas y la cobertura de capital minimo de
garantia. Dichas inversiones se efectian en instrumentos diversificados, cuya seleccion obedece a una
combinacion de plazo y riesgo medido que forma parte, tanto de las politicas de inversion de la Comparia, como
del requerimiento de calce de activos y pasivos. De acuerdo a la circular S-18.2.2, la informacion de la cartera de

inversiones es la siguiente:

a) Con base al tipo y emisor de los instrumentos

2006
Costo de
Naturaleza y categoria adquisicion Valuacion Intereses Total
Titulos de deuda - Nacional
Gubernamental
Para financiar la
operacion $ 155,903,217 $ (837,723) $ 1,434,887 $ 156,500,381
Privado
Para financiar la
operacion 112,621,014 - 55,789 112,676,803
Total titulos de deuda 268,524,231 (837,723) 1,490,676 269,177,184
Titulos de capital - Nacional
Privado
Para financiar la
operacion 49,823 (3,196) - 46,627
Total titulos de capital 49,823 (3,196) - 46,627

Total inversiones 268,574,054 $ (840919) $ 1,490,676 $ 269,223,811
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2005
Costo de
Naturaleza y categoria Adquisicion Valuacion Intereses Total
Titulos de deuda - Nacional
Gubernamental
Para financiar la
operacioén $ 135,352,016 $ (701.239) $ 1,251,178 $ 135,901,955
Privado
Para financiar la
operacioén 61,612,557 - 12,831 61,625,388
Total titulos de deuda 196,964,573 (701,239) 1,264,009 197,527,343
Titulos de capital — Nacional
Privado
Para financiar la
operacioén 51,841 (2,800) - 49,041
Total titulos de capital 51,841 (2,800) - 49,041
Total inversiones $ 197,016,414 $ (704,039) $ 1,264,009 $ 197,576,384

b) Con base al vencimiento de los instrumentos:

2006

Costo de
Vencimiento Adquisicion

A un afo o menos de unafo $ 170,979,571
Mas de un ario y hasta cinco

Valuacion Intereses Total

$ 144,328 $ 221,292 $ 171,345,191

afos 54,218,909 (649,389) 641,545 54,211,065
Mas de cinco y hasta diez
anos 43,375,574 (335.858) 627,839 43,667,555
Total $ 268,574,054 $ (840,919) $ 1,490,676 $ 269,223,811
2005
Costo de
Vencimiento Adquisicion Valuacion Intereses Total

Aunafioomenosdeunafio $ 96,816,900
Mas de un afo y hasta cinco
anos 100,199,514

$ 165,694 $ 223,931 $ 97,206,525

(869,733) 1,040,078 100,369,859

Total $ 197,016,414

$ (704,039) $ 1,264,009 $ 197,576,384
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c) Con base en la Circular S-11.2.4 de la Comisiéon emitida el 24 de abril de 2006, las inversiones en
valores de la Comparnia destinadas a la cobertura de reservas técnicas, deben ser calificadas por
instituciones calificadoras de valores autorizadas por la CNBV, las cuales deben ubicarse en alguno
de los rangos de clasificacion de calificacion que establece la Comision. La clasificacién de las

calificaciones de las inversiones en valores es como sigue:

2006
Vencimiento
Vencimiento mayor
Calificacion menor a un afno a un ano Total %
Sobresaliente $ 170,979,571 $ 97,544,666 $ 268,524,237 9.9
2005
Vencimiento
Vencimiento mayor
Calificacion menor a un ano a un ano Total %
Sobresaliente $ 96,816,900 $ 100,147,674 $ 196,964,574 999

La compafia no tiene conocimiento de ningln evento extraordinario que afecte la valuacion de la cartera de
instrumentos financieros.

Al cierre de 2006, la institucién tiene algunos litigios en proceso, los cuales la administracion de la compania

considera que no afectan de forma significativa la valuacién de los estados financieros al 31 de diciembre de 2006



